PRIVATBANKIERS SEIT 1590

Daten per 31.05.2024

Berenberg International Micro Cap M A

Aktiv gemanagter Aktienfonds

Anlagestrategie

Das Anlageziel des Berenberg International Micro Cap Fonds ist langfristiges Kapitalwachstum, das die Wertentwicklung
des Vergleichsmalstabs MSCI World ex Europe Micro Cap Index tber einen mittel- bis langfristigen Zeitraum tbertref-
fen soll. Der Haupttreiber dafiir ist das tiberdurchschnittliche Ertragswachstum der selektierten Unternehmen. Die Strate-
gie basiert auf einer disziplinierten Bottom-up-Aktienauswahl von attraktiven kleineren Unternehmen auBerhalb Europas
(Marktkapitalisierung bis zu 1 Mrd. Euro). Die entscheidenden Kriterien sind insbesondere Endmairkte mit strukturellem
Wachstum, hohe Eintrittsbarrieren und exzellente Management Teams.

* Wachstumsorientierter Fonds

* Diversifiziertes Portfolio von 90-120 Titeln

* Nutzung von Informationsineffizienzen bei wenig beachteten Titeln

* Langfristiger Anlagehorizont und geringer Portfolioumschlag

* Aktiver Ansatz, d.h. Indexgewichte haben keinen Einfluss auf die Einzeltitelauswahl

Indexierte Wertentwicklung seit Aufl. (brutto, in %) Wertentwicklung in 12-Monats-Zeitraumen (in %)
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Kumulierte Wertentwicklung (brutto, in %) Risikokennzahlen

Seit Aufl. (10.11.2021 - 31.05.2024) -23,89 Max. Drawdown nach Auflage -36,73 %

Seit Aufl. p.a. -10,13 Max. Drawdown Periode (Tage) 926

YTD (01.01.2024 - 31.05.2024) 0,63 Volatilitat 1 Jahr 11,08 %

1 Monat (30.04.2024 - 31.05.2024) 1,71 Sharpe Ratio 1 Jahr 0,48

1 Jahr (31.05.2023 - 31.05.2024) 9,45 Information Ratio 1 Jahr 0,25
Tracking Error 1 Jahr 10,65 %

Die dargestellten Grafiken und Tabellen zur historischen Wertentwicklung beruhen auf eigenen Berechnungen gemil3
BVI-Methode (Etlduterung siche unter ,,Hinweise). Angaben zur Entwicklung in der Vergangenheit sind kein zu-
verldssiger Indikator fiir kiinftige Wertentwicklungen.

Quellen: Berenberg, Kapitalverwaltungsgesellschaft

Kommentar des Fondsmanagements

Nach der kurzen Korrektur im April nahmen die Aktienmarkte wieder Fahrt auf — S&P 500, Nasdaq und Dow tibertra-
fen Mitte Mai sogar ihre alten Hochststinde. Eine Reihe schwicherer US-Konjunkturdaten und kiihlere Inflationszahlen
weckten Hoffnungen auf eine frithere Lockerung der US-Zinspolitik. So performte der Berenberg International Micro
Cap besser als seine Benchmark. Park Systems tiberzeugte Investoren im ersten Quartal mit einem Orderbuch. Die Aktie
von UFP setzte den starken Aufwirtstrend seit Jahresanfang fort. Eine klare Outperformance zeigte die Aktie von Japan
Elevator Services nach der Bekanntgabe von 24% EBIT-Wachstum im vierten Quartal. Im Gegenzug enttiduschte die Ak-
tie von Xpel mit nur 5% Umsatzwachstum im zweiten Quartal aufgrund von einer ausgeprigten Nachfrageschwiche im
chinesischen Markt sowie logistikbedingter Verzégerungen bei der Auslieferung von absatzstarken Automarken in den
USA. Die erhohte Unsicherheit durch einen CEO-Wechsel belastete die Aktie von Skellerup. Telsys enttiuschte mit ei-
nem Umsatzriickgang im ersten Quartal von 19%. Im vergangenen Monat haben wir uns fiir den Kauf von Hiper Global
sowie den Verkauf von UMS und Innovative Solutions entscheiden.
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Stammdaten

Kennnummern
ISIN L.U2347482890
WKN A3CQ35

Auflegungsdatum
10.11.2021

Fondsmanager
Peter Kraus

Anteilswert (31.05.2024)
EUR 76,11

Volumen des Fonds
EUR 100,34 Mio.

Volumen der Anteilklasse
EUR 72,15 Mio.

Fondswihrung
Euro

Ertragsverwendung
thesaurierend

Geschiftsjahresende
31. Dezember

Kapitalverwaltungsgesellschaft
Universal-Investment-Gesellschaft
mbH

Verwahrstelle

BNP Paribas S.A. Niederlassung
Deutschland

Asset Management Gesellschaft
Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG

Vertriebslinder/-zulassungen
AT, CH, DE, FR, GB, LU

Orderannahme/Valuta
taglich/T+2
Cut-off

12:00 Uhr
(Luxemburger Zeit)

Morningstar Gesamtrating™
nicht geratet

Nachhaltigkeit

Artikel 6 Fonds

Klassifizierung nach SFDR
(EU-Verordnung tiber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor)
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Allokation des Portfolios

Wahrungs-Allokation
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Aktien

(in % des Fondsvermdogens)

Kasse
0,6

(in % des Fondsvermaogens)

Yen

US Dollar
Australischer Dollar
Schekel

Kanadischer Dollar
Suidkoreanischer Won
Singapur Dollar
Neuer Taiwan Dollar
Hongkong Dollar
Pfund Sterling

Top 10 Positionen

(in % des Fondsvermogens)

MARUMAE CO. LTD. REGISTERED SH

2,46

PARK SYSTEMS CORP.

2,26

LASERBOND LTD. REGISTERED SHAR

2,07

AXCELIS TECHS (N)

1,99

PLOVER BAY TECHNOLOGIES LTD.

1,87

SHOEI CO. LTD.

1,85

OTC MARKETS GROUP INC. REGISTE

1,83

JAPAN ELEVATOR SERVICE HLDGS R

1,79

MANI INC. REGISTERED SHARES O.

1,77

IMDEX LTD. REGISTERED SHARES O

1,76

Rendite-Risiko-Profil

Rendite p.a.
o

-10 &

(in %, scit Auflage)

10 15

Volatilitat p.a

4 Fonds (brutto) 4 Benchmark

Top 10 Lander-Allokation

(in % des Aktienvermaégens)

Sektor-Allokation

(in % des Aktienvermdogens)

_ 27,02 Japan _ 39,32 Informationstechnologie
[ HEU usa [ 202 Industrie
- 13,17 Australien - 13,31 Gesundheit / Pharma
- 12,92 Israel I 5,48 Nicht-Basiskonsumgiiter
[ E&L Kanada [ 4.78 Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe
. 6,49 Stidkorea I 4,50 Energie
I 3,30 Singapur I 3,79 Finanzwesen
I 3,09 Taiwan I 2,76 Basiskonsumgtiter
I 1,87 Hongkong I 1,44 Kommunikationsdienste
I 1,63 GroRbritannien
Quellen: Berenberg, Kapitalverwaltungsgesellschaft
Stand: 31.05.2024
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Konditionen

Ausgabeaufschlag
keiner

Pauschalvergiitung
0,95 % p.a.

Laufende Kosten
(Gesamtkostenquote)
1,09 %

Erfolgsabhingige Vergiitung

Bis zu 20% der vom Fonds in der
Abrechnungsperiode erwirtschafte-
ten Rendite tiber dem Referenzwert
(MSCI Wotld ex Europe Micro Cap
Index)

Mindestanlagevolumen
EUR 500.000
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Chancen

* Auf lange Sicht hohes Renditepotenzial von Aktien
* Entwicklung von Wachstumsaktien phasenweise iberdurchschnittlich
* Entwicklung von Nebenwerten phasenweise iiberdurchschnittlich

* Mégliche Zusatzertrige durch Einzelwertanalyse und aktives Management

Risiken
* > Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den Anteil erworben hat
* Hohe Schwankungsanfilligkeit von Aktien, Kursverluste moglich
* Zeitweise unterdurchschnittliche Entwicklung von Wachstumsaktien méglich
* Zeitweise unterdurchschnittliche Entwicklung von Nebenwerten méglich
« Keine Erfolgsgarantie fiir Einzelwertanalyse und aktives Management

* Bei der Anlage in Fremdwihrung und bei Geschiften in Fremdwihrung bestehen Wihrungskursinderungsrisiken

Ausfiihrliche Hinweise zu den Chancen und Risiken dieses Fonds sind dem Verkaufsprospekt zu entnehmen.

Hinweise:

Bei dieser Information handelt es sich um eine Marketingmitteilung. Diese Information richtet sich ausschlieflich an Kun-
den der Kundengruppe ,,Professionelle Kunden® gem. § 67 Abs. 2 WpHG und/oder ,,Geeignete Gegenparteien® gem. §
67 Abs. 4 WpHG und ist nicht fiir Privatkunden bestimmt. Bei dieser Information und bei Referenzen zu Emittenten, Fi-
nanzinstrumenten oder Finanzprodukten handelt es sich nicht um eine Anlagestrategieempfehlung im Sinne des Artikels 3
Absatz 1 Nummer 34 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder um ecine Anlageempfehlung im Sinne des Artikels 3 Ab-
satz 1 Nummer 35 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 jeweils in Verbindung mit § 85 Absatz 1 WpHG. Als Marketing-
mitteilung geniigt diese Information nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewihtleistung der Unvoreingenommen-
heit von Anlageempfehlungen und Anlagestrategicempfehlungen und unterliegt keinem Verbot des Handels vor der Ver-
offentlichung von Anlageempfehlungen und Anlagestrategiecempfehlungen. Diese Information soll Thnen Gelegenheit ge-
ben, sich selbst ein Bild iiber eine Anlagemdglichkeit zu machen. Es ersetzt jedoch keine rechtliche, steuetliche oder indi-
viduelle finanzielle Beratung. Thre Anlageziele sowie Ihre persénlichen und wirtschaftlichen Verhiltnisse wurden ebenfalls
nicht berticksichtigt. Wir weisen daher ausdriicklich darauf hin, dass diese Information keine individuelle Anlageberatung
darstellt. Eventuell beschriebenen Produkte oder Wertpapiere sind moglicherweise nicht in allen Lindern oder nur be-
stimmten Anlegerkategorien zum Erwerb verfiigbar. Diese Information darf nur im Rahmen des anwendbaren Rechts und
insbesondere nicht an Staatsangehérige der USA oder dort wohnhafte Personen verteilt werden. Diese Information wur-
de weder durch eine unabhingige Wirtschaftspriifungsgesellschaft noch durch andere unabhingige Experten gepriift. Die
zukiinftige Wertentwicklung eines Investments unterliegt unter Umstinden der Besteuerung, die von der personlichen Si-
tuation des Anlegers abhingig ist und sich zukiinftig 4ndern kann. Renditen von Anlagen in Fremdwihrung kénnen auf-
grund von Wihrungsschwankungen steigen oder sinken. Mit dem Kauf, dem Halten, dem Umtausch oder dem Verkauf
eines Finanzinstruments sowie der Inanspruchnahme oder Kundigung einer Wertpapierdienstleistung konnen Kosten ent-
stehen, welche sich auf die erwarteten Ertrige auswirken. Bei Investmentfonds sollten Sie eine Anlageentscheidung in je-
dem Fall auf Grundlage der Verkaufsunterlagen (Basisinformationsblatt, Darstellung der fritheren Wertentwicklung, Ver-
kaufsprospekt, aktueller Jahres und ggf. Halbjahresbericht) treffen, denen ausfithrliche Hinweise zu den Chancen und Risi-
ken des -jeweiligen- Fonds zu entnehmen sind. Eine Anlageentscheidung sollte auf Basis aller Eigenschaften des Fonds
getroffen werden und sich nicht nur auf nachhaltigkeitsrelevante Aspekte bezichen. Bei Wertpapieren, zu denen ein Wert-
papierprospekt vorliegt, sollten die Anlageentscheidungen in jedem Fall auf Grundlage des Wertpapierprospekts treffen,
dem ausfiihrliche Hinweise zu den Chancen und Risiken dieses Finanzinstruments zu entnehmen sind, im Ubrigen we-
nigstens auf Basis des Produktinformationsblattes. Alle vorgenannten Unterlagen kénnen bei der Joh. Berenberg, Gossler
& Co. KG (Berenberg), Neuer Jungfernstieg 20, 20354 Hamburg, kostenlos angefordert werden. Die Verkaufsunterlagen
der Fonds sowie die Produktinformationsblitter zu anderen Wertpapieren stehen tiber ein Download-Portal unter Ver-
wendung des Passworts »berenberg« unter der Internetadresse https://docman.vwd.com/portal/berenberg/index.html
zur Verfugung. Die Verkaufsuntetlagen der Fonds kénnen ebenso bei der jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft ange-
fordert werden. Die jeweils konkreten Adressangaben stellen wir Thnen auf Nachfrage gerne zur Verfiigung. Bei einem
Fondsinvestment werden stets Anteile an einem Investmentfonds erworben, nicht jedoch ein bestimmter Basiswert (z.B.
Aktien an einem Unternehmen), der vom jeweiligen Fonds gehalten wird. Die in diesem Dokument enthaltenen Aussagen
basieren entweder auf eigenen Quellen des Unternechmens oder auf 6ffentlich zuginglichen Quellen Dritter und spiegeln
den Informationsstand zum Zeitpunkt der Erstellung der unten angegebenen Prisentation wider. Nachtriglich eintreten-
de Anderungen konnen in diesem Dokument nicht beriicksichtigt werden. Angaben kénnen sich durch Zeitablauf
und/oder infolge gesetzlicher, politischer, wirtschaftlicher oder anderer Anderungen als nicht mehr zutreffend erweisen.
Wir tibernechmen keine Verpflichtung, auf solche Anderungen hinzuweisen und/oder eine aktualisierte Information zu er-
stellen. Zur Erklirung verwandter Fachbegriffe steht Thnen auf www.berenberg.de/glossar ein Online-Glossar zur Verfii-

gung.
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Benchmark: Weder MSCI noch andere Parteien, die an der Zusammenstellung, Berechnung oder Erstellung der MSCI-
Daten beteiligt sind oder damit in Verbindung stehen, geben ausdrickliche oder stillschweigende Garantien oder Zusiche-
rungen in Bezug auf diese Daten (oder die durch ihre Verwendung erzielten Ergebnisse), und alle diese Parteien lehnen
hiermit ausdriicklich alle Garantien fur die Originalitit, Genauigkeit, Vollstindigkeit, Marktgingigkeit oder Eignung fiir
einen bestimmten Zweck in Bezug auf diese Daten ab. Ohne das Vorstehende einzuschrinken, haften MSCI, seine ver-
bundenen Unternehmen oder Dritte, die an der Zusammenstellung, Berechnung oder Erstellung der Daten beteiligt sind
oder damit in Verbindung stehen, in keinem Fall fur direkte, indirekte, besondere, strafende, resultierende oder sonstige
Schiden (einschlieBlich entgangener Gewinne), selbst wenn sie iiber die Moglichkeit solcher Schiden informiert wurden.
Die Weiterverbreitung der MSCI-Daten ist ohne ausdriickliche schriftliche Zustimmung von MSCI nicht gestattet.

Sektor Allokation nach GICS: Der Global Industry Classification Standard ("GICS") wurde von MSCI Inc. ("MSCI")
und Standard & Poor's entwickelt und ist das ausschlieBliche Eigentum und eine Dienstleistungsmarke von MSCI Inc.
("MSCI") und Standard & Poor's, einer Abteilung der McGraw-Hill Companies, Inc. ("S&P") und ist lizenziert zur Ver-
wendung durch Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG. Weder MSCI, S&P noch Diritte, die an der Erstellung oder Zusam-
menstellung des GICS oder der GICS-Klassifizierungen beteiligt sind, geben ausdriickliche oder stillschweigende Garanti-
en oder Zusicherungen in Bezug auf einen solchen Standard oder eine solche Klassifizierung (oder die durch deren Ver-
wendung zu erzielenden Ergebnisse), und alle diese Parteien lehnen hiermit ausdriicklich alle Garantien in Bezug auf Ori-
ginalitit, Genauigkeit, Vollstindigkeit, Marktgingigkeit und Eignung fiir einen bestimmten Zweck in Bezug auf einen sol-
chen Standard oder eine solche Klassifizierung ab. Ohne das Vorstehende einzuschrinken, haften MSCI, S&P, ihre ver-
bundenen Unternehmen oder Diritte, die an der Erstellung oder Zusammenstellung des GICS oder der GICS-Klassifizie-
rungen beteiligt sind, in keinem Fall fiir direkte, indirekte, besondere, strafende oder Folgeschiden oder sonstige Schiden
(einschlieBlich entgangener Gewinne), selbst wenn sie tiber die Méglichkeit solcher Schiden informiert wurden.

Fiir Investoren in der Schweiz: Herkunftsland des Fonds ist Luxemburg. Der Fonds ist in der Schweiz zum Vertrieb an
nicht qualifizierte Anleger zugelassen. Zahlstelle in der Schweiz ist die Tellco AG, Bahnhofstrasse 4, CH-6430 Schwyz.
Vertreter in der Schweiz ist die 1741 Fund Solutions AG, Burggraben 16, 9000 St. Gallen. Der Verkaufsprospekt inkl. All-
gemeiner und Besonderer Vertragsbedingungen, Wesentliche Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger (KIID) so-
wie der Jahres- und Halbjahresbericht konnen kostenlos beim Vertreter in der Schweiz bezogen werden (Telefon: +41 58
458 48 00). Fur die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertriebenen Anteile ist am Sitz des Vertreters Erfiillungsort
und Gerichtsstand begriindet.

BVI-Methode: Die dargestellten Grafiken und Tabellen zur Wertentwicklung beruhen auf eigenen Berechnungen und
wurden nach der BVI-Methode berechnet. Sie veranschaulichen die Entwicklung in der Vergangenheit. Kiinftige Ergeb-
nisse kénnen davon positiv wie negativ abweichen. Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf
Fondsebene anfallenden Kosten (z. B. die Verwaltungsvergttung) und die Nettowertentwicklung zzgl. des Ausgabeauf-
schlages. Da fiir diese Anteilklasse kein Ausgabeaufschlag erhoben witd, entspricht die Bruttowertentwicklung der Netto-
wertentwicklung. Weitere Kosten kénnen auf Anlegerebene individuell anfallen (z. B. Depotgebiihren, Provisionen und
andere Entgelte). Zusitzlich kénnen Depotkosten anfallen, die die Wertentwicklung mindern. Angaben zu der Entwick-
lung in der Vergangenheit sind kein zuverlissiger Indikator fiir kiinftige Wertentwicklungen.

Berenberg

Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG
Neuer Jungfernstieg 20

20354 Hamburg

Deutschland

Tel.: +49 69 91 30 90-242

www.berenberg.de
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