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Berenberg Guardian I A

Aktiv gemanagter Multi Asset Fonds

Anlagestrategie

Der Berenberg Gurdian ist ein aktiv gemanagter Absolute-Return Fonds. Er richtet sich an Anleger, die Renditechancen
uber Zinsertrige, Absicherungen und taktische Opportunititen insbesondere in fallenden Mirkten suchen. So soll der
Fonds Investoren dabei helfen, ihre Aktieninvestments zu diversifizieren.

Dabei verbindet der Fonds fundamentale und makroSkonomische Analysen mit quantitativen Modellen in einem diskre-
tiondren Investmentansatz. Die Strategie strebt an, bei geringen Drawdowns und niedriger Volatilitit tiber 12-Monats-
Zeitriume eine positive Rendite zu erzielen, eine negative Korrelation zu fallenden Aktienmarkten und eine geringe Kor-
relation zu ,,normalen Aktienmirkten aufzuweisen. Diese Ziele entsprechen den Bediirfnissen von Anlegern, die stetige
Ertrige, Schutz bei Marktabschwiingen und das Potenzial fiir Gewinne bei sich bietenden Gelegenheiten suchen.

Wertentwicklung

Gemil der EU-Richtlinie «MiFID» (Markets in Financial Instruments Directive) sowie deren Umsetzung in
nationales Recht durfen Angaben zur Wertentwicklung und die daraus folgende Risikoanalyse erst dann ge-
macht werden, wenn der Fonds seit mindestens 12 Monaten aufgelegt ist.

Kommentar des Fondsmanagements

Der Oktober war ein relativ flacher Aktienmarktmonat, geprigt von niedriger Volatilitit und kleineren Kursriickgingen in
den letzten Tagen des Monats. Der MSCI World verlor ca. 2%, Gold kletterte weiter auf ein neues Allzeithoch, und der
VIX und viele andere implizite Volatilititen stiegen aufgrund der bevorstehenden US-Wahl an. Die besseren Umfrage-
werte von Trump fiihrten zu einem Wiederaufleben der sogenannten ,, Trump-Trades" (z.B. steigende US-Treasury-Zin-
sen, Bitcoin etc.). Absicherungen verteuerten sich durch die erneute Unsicherheit um die US-Wahl und die gestiegene Ab-
sicherungsnachfrage im Markt. Der Guardian konnte aufgrund seines budgetierten Absicherungsansatzes die Kosten gut
kontrollieren und verzeichnete ein leichtes Plus von 0,28%. Die Carry-Siule lieferte erwartungsgemif3 solide Renditen,
und die taktischen Opportunititen waren unverindert auf sehr niedriger Aktivitit. Wir sind fiir mégliche Abverkiufe
nach der US-Wahl gut positioniert und haben neben Absicherungen auf den SPX auch SX5E und DAX im Portfolio bei-
gemischt, sollten die verschiedenen Mirkte auf die Wahlergebnisse unterschiedlich reagieren.
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Stammdaten

Kennnummern
ISIN DE000A40HGY3
WKN A40HGY

Auflegungsdatum
01.10.2024

Fondsmanager
Ulrich Urbahn
Philipp Léhrhoff
Ludwig Kemper

Anteilswert (31.10.2024)
EUR 100,19

Volumen des Fonds
EUR 143,53 Mio.

Volumen der Anteilklasse
EUR 6,17 Mio.

Wihrung Fonds / Anteilsklasse
EUR

Ertragsverwendung

thesaurierend

Geschiftsjahresende
31. Dezember

Kapitalverwaltungsgesellschaft
Universal-Investment-Gesellschaft
mbH

Verwahrstelle

BNP Paribas S.A. Niederlassung
Deutschland

Asset Management Gesellschaft
Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG

Vertriebslinder/-zulassungen
AT, CH, DE

Orderannahme/Valuta
tiglich/T+2

Cut-off
12:00 Uhr

Morningstar Gesamtrating™
nicht geratet

Nachhaltigkeit

Artikel 6 Fonds

Klassifizierung nach SFDR
(EU-Verordnung tiber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor)
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Allokation des Portfolios (in % des Fondsvermégens) Top 10 Positionen (in % des Fondsvermégens) Konditionen
DEUTSCHLAND 24 0% 7,66 Ausgabeaufschlag
BUNDESREP.DEUTSCHLAND UNV.SCHA 4,02 efiae
Kasse BELGIUM 25 0% 2,07 Pausochalvergﬁtung
19.67 0,50 % p.a.
’ BELGIUM 25 0% 2,01
Laufende Kosten
FRANKREICH EO-TREASURY BILLS 2 1,95 (Gesamtkostenquote)
Anleih 0,000% BUNDESSCHATZ 1,05  066%
en BELGIUM 24 0% 1,95 Erfolgsabhingige Vergiitung
60,62 R 15% des Ertrages tiber einer Geld-
EUROPAISCHE UNION EO-BILLS TR. 1,95 matktanlage mit Verzinsung nach
NIEDERLANDE EO-TREASURY BILLS 1,95 (SR i [RFgln Wizl
NIEDERLANDE EO-TREASURY BILLS 1,94 Wi tszbysrolhmen
EUR 5.000.000
W'aihrungs—Allokation (in % des Fondsvermaogens)
Kennzahlen
EUR usD @ Kupon der Anleihen
99,30 0,70 1,85%
O Rendite der Anleihen
3,60%
Duration in Jahren
. 142
Anleihen
Modified Duration
TOp 10 Lander-Allokation (in % des Anleihevermégens) Sektor-Allokation (in % des Anleihevermégens) 1,41

_ 25,41 Deutschland _ 41,76 Staatsanleihen

- 13,31 Frankreich . 11,55 Finanzanleihen

- 9,78 Niederlande . 11,06 Unternehmensanleihen
| AR Belgien [ .99 Covered Bonds
I 3,49 USA 0,13 Quasi-Staatsanleihen
I 1,87 Japan
| .66 Finnland
I 1,52 GroBbritannien
I 1,46 Norwegen
Rating-Allokation (in % des Anleihevermdgens)

[ EXE AAA
| RERY AA+
| ERG AA
| R AA-
| k&Y A+
Il oss A
s A-

Quellen: Berenberg, Kapitalverwaltungsgesellschaft
Stand: 31.10.2024
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Chancen
* Auf mittlere bis lange Sicht attraktives Renditepotenzial

+ Uberdurchschnittliche Wertentwicklung durch das Ausnutzen von Anlageméglichkeiten iiber Regionen und Anlage-
klassen hinweg, mit Fokus auf attraktive Marktsegmente und strukturelle Investmentthemen

* Mogliche Zusatzertrige durch aktives und opportunistisches Management

Risiken
* Hohe Schwankungsanfilligkeit von Aktien, riskanteren Anleihen und Wihrungen, Kursverluste méglich
* Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den Anteil erworben hat
* Keine Erfolgsgarantie durch aktives und opportunistisches Management

* Der Abschluss von Index- und Wihrungs-Futures zur Quotensteuerung kann zumindest zeitweise das Verlustrisiko
erhShen

Ausfiihrliche Hinweise zu den Chancen und Risiken dieses Fonds sind dem Verkaufsprospekt zu entnehmen.

Hinweise:

Bei dieser Information handelt es sich um eine Marketingmitteilung. Diese Information richtet sich ausschlieSlich an Kun-
den der Kundengruppe ,,Professionelle Kunden® gem. § 67 Abs. 2 WpHG und/oder ,,Geeignete Gegenparteien® gem. §
67 Abs. 4 WpHG und ist nicht fir Privatkunden bestimmt. Bei dieser Information und bei Referenzen zu Emittenten, Fi-
nanzinstrumenten oder Finanzprodukten handelt es sich nicht um eine Anlagestrategieempfehlung im Sinne des Artikels 3
Absatz 1 Nummer 34 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder um cine Anlageempfehlung im Sinne des Artikels 3 Ab-
satz 1 Nummer 35 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 jeweils in Verbindung mit § 85 Absatz 1 WpHG. Als Marketing-
mitteilung gentigt diese Information nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewihrleistung der Unvoreingenommen-
heit von Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen und unterliegt keinem Verbot des Handels vor der Ver-
Sffentlichung von Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen. Diese Information soll Ihnen Gelegenheit ge-
ben, sich selbst ein Bild tiber eine Anlageméglichkeit zu machen. Es ersetzt jedoch keine rechtliche, steuetliche oder indi-
viduelle finanzielle Beratung. Ihre Anlageziele sowie Ihre persénlichen und wirtschaftlichen Verhiltnisse wurden ebenfalls
nicht beriicksichtigt. Wir weisen daher ausdricklich darauf hin, dass diese Information keine individuelle Anlageberatung
darstellt. Eventuell beschriebenen Produkte oder Wertpapiere sind moglicherweise nicht in allen Lindern oder nur be-
stimmten Anlegerkategorien zum Erwerb verfiigbar. Diese Information darf nur im Rahmen des anwendbaren Rechts und
insbesondere nicht an Staatsangehérige der USA oder dort wohnhafte Personen verteilt werden. Diese Information wur-
de weder durch eine unabhingige Wirtschaftspriifungsgesellschaft noch durch andere unabhingige Experten gepriift. Die
zukiinftige Wertentwicklung eines Investments unterliegt unter Umstinden der Besteuerung, die von der persénlichen Si-
tuation des Anlegers abhingig ist und sich zukiinftig dndern kann. Renditen von Anlagen in Fremdwihrung kénnen auf-
grund von Wihrungsschwankungen steigen oder sinken. Mit dem Kauf, dem Halten, dem Umtausch oder dem Verkauf
eines Finanzinstruments sowie der Inanspruchnahme oder Kundigung einer Wertpapierdienstleistung kénnen Kosten ent-
stehen, welche sich auf die erwarteten Ertrige auswirken. Bei Investmentfonds sollten Sie eine Anlageentscheidung in je-
dem Fall auf Grundlage der Verkaufsunterlagen (Basisinformationsblatt, Darstellung der friheren Wertentwicklung, Ver-
kaufsprospekt, aktueller Jahres und ggf. Halbjahresbericht) treffen, denen ausfithrliche Hinweise zu den Chancen und Risi-
ken des -jeweiligen- Fonds zu entnehmen sind. Eine Anlageentscheidung sollte auf Basis aller Eigenschaften des Fonds
getroffen werden und sich nicht nur auf nachhaltigkeitsrelevante Aspekte beziehen. Bei Wertpapieren, zu denen ein Wert-
papierprospekt vorliegt, sollten die Anlageentscheidungen in jedem Fall auf Grundlage des Wertpapierprospekts treffen,
dem ausfithrliche Hinweise zu den Chancen und Risiken dieses Finanzinstruments zu entnehmen sind, im Ubrigen we-
nigstens auf Basis des Produktinformationsblattes. Alle vorgenannten Untetlagen kénnen bei der Joh. Berenberg, Gossler
& Co. KG (Berenberg), Neuer Jungfernstieg 20, 20354 Hamburg, kostenlos angefordert werden. Die Verkaufsunterlagen
der Fonds sowie die Produktinformationsblitter zu anderen Wertpapieren stehen tiber ein Download-Portal unter Ver-
wendung des Passworts »berenberg« unter der Internetadresse https://docman.vwd.com/portal/berenberg/index.html
zur Verfiigung. Die Verkaufsuntetlagen der Fonds kénnen ebenso bei der jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft ange-
fordert werden. Die jeweils konkreten Adressangaben stellen wir Thnen auf Nachfrage gerne zur Verfigung. Bei einem
Fondsinvestment werden stets Anteile an einem Investmentfonds erworben, nicht jedoch ein bestimmter Basiswert (z.B.
Aktien an einem Unternehmen), der vom jeweiligen Fonds gehalten wird. Die in diesem Dokument enthaltenen Aussagen
basieren entweder auf eigenen Quellen des Unternehmens oder auf 6ffentlich zuginglichen Quellen Dritter und spiegeln
den Informationsstand zum Zeitpunkt der Erstellung der unten angegebenen Prisentation wider. Nachtriglich eintreten-
de Anderungen kénnen in diesem Dokument nicht beriicksichtigt werden. Angaben kénnen sich durch Zeitablauf
und/oder infolge gesetzlicher, politischer, wirtschaftlicher oder anderer Anderungen als nicht mehr zutreffend erweisen.
Wir iibernehmen keine Verpflichtung, auf solche Anderungen hinzuweisen und/oder eine aktualisierte Information zu er-
stellen. Zur Erklirung verwandter Fachbegtiffe steht Thnen auf www.berenberg.de/glossar ein Online-Glossar zur Verfi-

gung.
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Sektor Allokation nach GICS: Der Global Industry Classification Standard ("GICS") wurde von MSCI Inc. ("MSCI")
und Standard & Poor's entwickelt und ist das ausschlieBlliche Eigentum und eine Dienstleistungsmarke von MSCI Inc.
("MSCI") und Standard & Poor's, einer Abteilung der McGraw-Hill Companies, Inc. ("S&P") und ist lizenziert zut Ver-
wendung durch Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG. Weder MSCI, S&P noch Diritte, die an der Erstellung oder Zusam-
menstellung des GICS oder der GICS-Klassifizierungen beteiligt sind, geben ausdriickliche oder stillschweigende Garanti-
en oder Zusicherungen in Bezug auf einen solchen Standard oder eine solche Klassifizierung (oder die durch deren Ver-
wendung zu erzielenden Ergebnisse), und alle diese Parteien lehnen hiermit ausdriicklich alle Garantien in Bezug auf Ori-
ginalitit, Genauigkeit, Vollstindigkeit, Marktgingigkeit und Eignung fiir einen bestimmten Zweck in Bezug auf einen sol-
chen Standard oder eine solche Klassifizierung ab. Ohne das Vorstehende einzuschrinken, haften MSCI, S&P, ihre ver-
bundenen Unternehmen oder Dritte, die an der Erstellung oder Zusammenstellung des GICS oder der GICS-Klassifizie-
rungen beteiligt sind, in keinem Fall fiir direkte, indirekte, besondere, strafende oder Folgeschiden oder sonstige Schiden
(einschlieBlich entgangener Gewinne), selbst wenn sie iiber die Méglichkeit solcher Schaden informiert wurden.

Fiir Investoren in der Schweiz: Herkunftsland des Fonds ist Deutschland. Der Fonds ist in der Schweiz zum Vertrieb
an nicht qualifizierte Anleger zugelassen. Zahlstelle in der Schweiz ist die Tellco AG, Bahnhofstrasse 4, CH-6430 Schwyz.
Vertreter in der Schweiz ist die 1741 Fund Solutions AG, Burggraben 16, 9000 St. Gallen. Der Verkaufsprospekt inkl. All-
gemeiner und Besonderer Vertragsbedingungen, Wesentliche Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger (KIID) so-
wie der Jahres- und Halbjahresbericht kénnen kostenlos beim Vertreter in der Schweiz bezogen werden (Telefon: +41 58
458 48 00). Fiir die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertriebenen Anteile ist am Sitz des Vertreters Erfiillungsort
und Gerichtsstand begtiindet.

Berenberg

Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG
Neuer Jungfernstieg 20

20354 Hamburg

Deutschland

Tel.: +49 69 91 30 90-242
isabell.silverio@berenberg.de
www.berenberg.de
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